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CTCP Vinh Hoan (HOSE : VHC)

Ca Tra “Vuot” Vi Mon

Ma ¢ phiéu (06/06/2026)  VHC

Gia hién tai 57.700
Gia ky vong 75.000
Upsize 30%
Phuong phap dinhgia P/EvaP/B
Khuyén nghi MUA
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Chuyén vién phan tich

Bui HGru Nam

nambh@nhsv.vn
Théng tin co ban:

Cong ty ¢ phan Vinh Hoan (VHC) la do ba
Truong Thi Lé Khanh thanh l4p va giir phan
6n c8 phan - la doanh nghiép cé tra l6n
nhat Viét Nam va thuéc nhém xuat khiu
ca tra l6n nhat thé gidi. Cong ty hoat dong
theo mé hinh khép kin vdi thj trudng xuat
khdu chu dao 1 My,EU,China véi danh
muc san pham chinh la cé tra va céac loai
phu ph&m va san pham vé ca.

Dy phéng két qua kinh doanh

Revenue 12,026 14,000 16,000
Gross Profit 1,983 2,200 2,500
Net Income 1,363 1,600 1,800
Growth (%) 11% 14% 13%

Dién bién gia cé phiéu VHC
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VHC - Tang truwdng hai con sd trong tam tay
KQKD Q1.2026 : Lgi nhuan tang trwéng manh nhd nén thap

Trong quy 1 nam 2026, VHC da céng b8 KQKD véi doanh thu dat 2,955 (+12% YoY) va
LNST dat 266 ty (+38% YoY) do 1. Bién lgi nhuén cai thién ; 2. Thu nhép tai chinh chinh
tang manh va 3. Thi trudng My tiép tuc dan dat da ting trudng. Cong ty da hoan thanh
21% muc tiéu vé doanh thu va 6% muc tiéu vé lgi nhuan cho nam 2026

K&t qua kinh doanh Q1 va Thang 4 tran day tich cwec, dic biét la thi trwdng My

V& cac mang kinh doanh , mang ca tra ti€p tuc la dong lyc chinh khi doanh thu tang
14,2% svck — déng gép 55% téng doanh thu, dugc hd trg bdi gia ban cai thién va san
lugng phuc hoi tir mirc nén thap cua cung ky nam trudce trong béi canh nguén cung khi
do bi han ché. Mang Wellness duy tri da tang trudng tich cuc v@i doanh thu dat 198 ty
dong, tang 21,5% svck, dong thoi ghi nhan quy th ba lién ti€p tang trudng hai chir sé.
Bén canh dd, Sa Giang tiép tuc md rong quy mo doanh thu va tirng budc gia tang ty trong
doéng gbp trong cd cdu hgp nhat, phu hgp vdi dinh hudng phat trién dai han clia ban lanh
dao d8i v&i mang thuc pham ché bién.

Pang chu y,trong 4 thang dau nam 2026, xuat khdu ca Ré phi Viét Nam dat 49%, tang
151% so vdi cung ky cho thay quyét dinh da dang héa thém mat hang kinh doanh sang
ca ro phi, diéu hong tlir ndm 2025 ctia ban lanh dao ANV la cuc ky nhay bén.

Swrc khée tai chinh tuyét voi

Trong thang 5 vira qua, cong ty da hoan tat mua lai 15 triéu cp quy, twong duong khoang
6.7% lugng c8 phiéu lvu hanh vdi gia mua binh quan la 61.988 NVD/cp, tuong ng véi
muc chi khoang gan 1.000 ty dong. Ngoai ra, trong nghi quyét dai hdi cé dong thudng
nién vira qua, céng ty da quyét dinh gia tang murc ¢ tirc tien mat 1&én 3.000 VND/cp sau
nhiéu nam gir nguyén & mic 2.000VND/cp. Nhirng digu nay cho thdy 1. Y chi d&t lgi ich
c6 déng lén hang dau; 2. Niém tin ctia BLD vao gia tri ndi tai clia doanh nghiép va 3. Sirc
khoe tai chinh cuc ky lanh manh ctia VHC v&i hang nghin ty dong tién mat rong.

Gia ca tra ti€p tuc neo cao & vung dinh la chi bao sém cho mét mua bdi thu

Theo VASEP, gia thu mua nguyén liéu thdy san Ca tra tai khu vuc dong béng song ctru
long trong ndm thang dau nam 2026 van duy tri & muc rat cao trén 30.000 VND/kg cho
thdy luong don hang xuat khau hién tai rat déi dao va la chi bao cho thdy sitc mua cla
céc thi trudng trong diém dang phuc hdi cuc ky manh mé. Ngoai ra, han nganh danh bat
cé gidm két hop véi céc lénh trirng phat quéc t& da ddy mat hang nhu cé tuyét,ca minh
thai l&n cao ky luc cling thic day gia cé tra du kién sé van neo & vung cao.

Du phéng két qua kinh doanh nam 2026

Chung téi du béo réng, lgi nhuan sau thué clia VHC sé dat khoang 1.700ty - miic cao
th(r 2 trong lich st hoat dong cuia céng ty do 1. Gia ca tra ti€p tuc neo & murc dinh lich s
32.000 - 34.000 VND/kg 2. Céac thi trudng trong diém duy tri nhu cau rat tich cuc va két
qua kinh doanh sé dugc du bao tang trudng dét pha tir quy 2 — quy cao diém doanh thu
clia Vinh Hoan trong nam.

Rui ro dau tw
Gié cé trava rd phi giam manh
Gia nguyén liéu dau vao tang dot bién

B4t 6n chinh tri va kinh t& gy ra sy sut gidm nhu cau tiéu thu c4 trén toan thé gidi



Tru s& chinh

Tang 9, toa thap Dong,
Lotte Center Ha Noi, sO
54 Liéu Giai, phuong
Giang Vo, Ha Noi
Hotline:1900.1055

TUYEN BO MIEN TRACH

Chinhanh Ha Noi

Tang trét tdoa Somerset
Grand Hanoi & Phong
505, tang 5 Toa Thap Ha
Noi, s6 49 Hai Ba Trung,
phuong Ctra Nam, Ha Noi

Hotline: 1900.1055

Bao cao nay thudc s& hitu ciia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in
an khi khéng cé su cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam. Bao
cao nay khong nén dugc coi la mét l§i dé nghi giao dich mua
béan bat ky c6 phi€u nao. Mac du nhirng théng tin, du bdo va
nhén dinh trong bdo céo nay dugc dua trén cac nguon théng tin
dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh su chinh xac va hoan
thién ctia cac ngudn thong tin nay. NHSV sé khéng chiju trach
nhiém trudc bat ky thiét hai, mat mat nao dén tir viéc s dung
bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, tda nha President
Place, S6 93 Nguyén Du,
Phuong Sai Gon, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917
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