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CTCP Cao su Phuwéc Hoa (HOSE : PHR)

Quy 1 méi chi la khéi ddu cho mdt nam kinh doanh bung né nhéat lich sty

Ma c& phiéu (06/06/2026)  PHR

Gia hién tai 65.000
Gia ky vong 84.000
Upsize 29%

Phuong phap dinhgia P/E va RNAV
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Théng tin co ban:

Cong ty cd phan Cao Su Phudc Hoa (PHR)
la cong ty con thudc tap doan céng nghiép
cao su Viét Nam (GVR) vd&i vuon cay cao
su khung 16 gan 20.000ha tap trung cha
yéu tai Tinh Binh Duong ci va Campuchia.
Nhitng nam gan day, céng ty lién tuc
chuyén déi dién tich trong cay cao su sang
KCN nham thu dugc lgi ich kinh t& cao
hon.

Dy phéng két qua kinh doanh

Revenue 1,795 2,500 2,000
Gross Profit 504 700 580

Net Income 478 2,000 1,000
Growth (%) 3,0% 318% -50%

Gia c6 phiéu PHR

PHR -Tac dat tac vang
KQKD Q1.2026 : Lgi nhuan bung né nhd dén bu dat KCN

Trong quy 1 nam 2026, PHR da cong bé KQKD véi doanh thu dat 468 ty(+50% YoY) va
LNST dat 279ty (+192% YoY ) va dat c6t méc cao nhat 3 nam theo quy do 1. Gid ban cao
su tang trudng tich cuc va 2. Ghi nhan moét lugng tién khing 16 tir boi thudng dat KCN tai
Khu céng nghiép chuyén nganh co khi ctia Thaco (95 ty) va lgi nhuan dugc chia tur VSIP3
(136 ty). VGi két qua nay coéng ty da hoan thanh 21% ké& hoach ca nam vé doanh thu.

Gia cao su thién nhién tang manh do gia dau vot ting doét bién do xung dét My-Iran

Cé&ng thdng My-Iran lam gia tang rui ro gian doan ngudn cung dau mo, day gia dau ting.
Diéu nay khién chi phi san xuat cao su téng hgp (nguyén liéu dau vao tir ddu mo) tr@ nén
dat do hon, qua dé cai thién tinh canh tranh clia cao su thién nhién va hé tro gia cao su
thién nhién tang theo. Theo buéi hop DHCD vira qua, gia ban cao su cla cong ty hién tai
da lén dén trén 60 triéu/ha, ti€p tuc tdng manh so v4i ndm 2025 (x50 triéu/ha). Tuy nhién
chung t6i cho rang, gia cao xu tdng manh chi déng gép mot phan nhé trong co cau Loi
nhuan cua PHR trong nam 2026 do 1. Quy dat sén sang khai thac cao su cta PHR dan
dan bi thu hep do thanh ly dat boi thuong lam KCN va 2. Gia cao su thién nhién dugc dy
bao sé giam dan trong hai quy cudi ndm do xung dét trén thé gidi da tam lang xuéng.

Pén bu dat cdng nghiép : Hang nghin ty sé chay vé tai PHR ngay trong nam 2026

Trong 2026, PHR du kién ghi nhan ngudn thu dang ké tir hoat dong dén bu dat khu cong
nghiép. Cu thé, theo cac quyét dinh thu hbi dat duge ban hanh trong thang 3 va thang
4/2026 nham trién khai du an KCN chuyén nganh cao khi (786ha) , doanh nghiép du kién
nhan hon 1.400 ty déng tién boi thudng va hé trg thiét hai do thanh ly sém vudn cay cao
su. Dy an dy ki€n khdi cong tlr thang 5/2026. Bén canh dé, PHR da hoan tat dam phan
V@i VSIP3 vé viéc diéu chinh khoan hé trg dén bu lién quan dén du an VSIP3. Téng gia tri
hé trg dat 3.260 ty dong, trong d6 Coéng ty da nhan liy k& 1.157 ty dong tinh dén cudi
nam 2025 nguyén nhan la do thay d6i mét s6 luat nén thay vi hudng 20% Lgi nhuan gop
cho phan con lai cua du an VSIP3 thi hai bén théa thuan dé dua ra mét mic chung
tuong duong vdi gia dén bu a 4,7 ty/ha trong 691ha dat ctia PHR déng gop vao du an.

Gan 5.000ha dat tai Binh Duong cii sin sang dugc chuyén déi trong dai han

Nghi quyé&t 990 ctia Chinh phti vé quy hoach chuyén d8i khodng 5.000 ha dat cao su tai
Binh Duaong sang phat trién khu céng nghiép dudgc ky vong sé tao déng luc tadng trudng
dai han cho PHR. Viéc ddy nhanh qua trinh chuyén d8i muc dich st dung dat khéng chi
giup Co6ng ty ghi nhan cac khoan bbi thudng, hé trg thanh ly vudn cay cao su vdi gia tri
l&n ma con gbép phan hién thuc hoa gia tri tiém &n hang chuc nghin ty déng clia quy dat
dang quan ly nhu Tan Lap 1, B4c Tan Uyén 2,Bau Bang, ...

Dy phéng két qua kinh doanh

Chung téi du bao rang, lgi nhuan sau thué ctiia PHR sé dat khodng 2.000ty — muc cao
nhat trong lich st hoat dong cua céng ty do 1. Lgi nhuén t&r mang cao su thién nhién
tang trudng tot 2. Céng lién doanh lién két ctia PHR la NTC du bao tang trudng rat tét
khi gia thué tai KCN NTC3 md& rong ti€p tuc tang va téc dé cho thué dugc ddy nhanh va
3. Nguon thu khiang 16 gan 2.000 sé dugc thanh toan trong nam 2026-2027 do nhan
khoang hé trg dén bu lién quan dén du an VSIP3 va KCN Chuyén nganh co khi cla tap
doan Thaco.

Rui ro dau tvw
Bién dong gia cao su thién nhién

Méc du ty trong déng gop clia mang cao su vao téng lgi nhuan clia PHR dang cé xu
huéng gidam, hoat ddng khai thac va ché bién cao su van chiu anh hudng dang ké tir dién
bi€n gia cao su ty nhién trén thi trudng qudc té. VEi dac tinh mang tinh chu ky céac giai
doan gia cao su suy gidm kéo dai c6 thé gay 4p luc l&n bién lgi nhuan,

Hiéu qua khai thac khu céng nghiép thap hon du kién

RUi ro chinh d6i v&i PHR 4 tién d6 phat trién va kha nang l4p day cac du an KCN thap
hon du ki€n, qua d6 anh hudng dén qua trinh hién thuc hoa gia tri quy dat clia cong ty.



Tru s& chinh

Tang 9, toa thap Dong,
Lotte Center Ha Noi, sO
54 Liéu Giai, phuong
Giang Vo, Ha Noi
Hotline:1900.1055

TUYEN BO MIEN TRACH

Chinhanh Ha Noi

Tang trét tdoa Somerset
Grand Hanoi & Phong
505, tang 5 Toa Thap Ha
Noi, s6 49 Hai Ba Trung,
phuong Ctra Nam, Ha Noi

Hotline: 1900.1055

Bao cao nay thudc s& hitu ciia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in
an khi khéng cé su cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam. Bao
cao nay khong nén dugc coi la mét l§i dé nghi giao dich mua
béan bat ky c6 phi€u nao. Mac du nhirng théng tin, du bdo va
nhén dinh trong bdo céo nay dugc dua trén cac nguon théng tin
dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh su chinh xac va hoan
thién ctia cac ngudn thong tin nay. NHSV sé khéng chiju trach
nhiém trudc bat ky thiét hai, mat mat nao dén tir viéc s dung
bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, tda nha President
Place, S6 93 Nguyén Du,
Phuong Sai Gon, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917
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